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华夏银行代销公募基金及资产管理计划产

品风险评价方法及其说明 
 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》、《基金募集机

构投资者适当性管理实施指引》（试行）的相关规定，华夏

银行制定了《华夏银行代销公募基金及资产管理计划产品风

险评价方法及其说明》，主要分为三个层次：适当性风险等

级一般性规定、基金分类适当性风险等级划分原则、基金产

品适当性风险等级划分规则。 

一、适当性风险等级一般性规定 

华夏银行对代销公募基金及资产管理计划产品（以下统

称“基金”）进行风险评价，按照风险由低到高顺序，依次

划分为：R1、R2、R3、R4、R5 五个等级，相应的风险等级

名称是：低风险、中低风险、中风险、中高风险、高风险，

具体详见列表。 

基金适当性风险等级体系一览表 

序号 风险等级编码 风险等级名称 

1 R1 低风险 

2 R2 中低风险 

3 R3 中风险 

4 R4 中高风险 

5 R5 高风险 
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二、基金分类适当性风险等级划分原则 

（一）根据基础证券产品的风险等级来确定产品的风险

等级。 

（二）综合中国证券业协会、沪深证券交易所、全国股

转系统关于股票的风险定级原则说明，确定股票基金为高风

险 R5、债券基金为 R3，货币市场基金为 R1，混合基金中，

混合偏股的跟随股票基金定级，混合偏债的跟随债券基金定

级。 

（三）股票基金内部进行二级细分，主要是根据持股比

例的高低，分为 95%最低持仓要求（指数型）、80%最低持仓

要求（标准型）、60%最低持仓（偏股型）要求等进行。 

（四）债券基金内部进行二级细分，债券基金接近货币

市场基金的确定为 R2，债券基金中可转债基金接近股票的，

则确定为 R4。 

（五）大宗商品基金、黄金基金等比股票基金复杂，确

定为 R5。 

（六）杠杆基金均确定为 R5。 

三、基金产品适当性风险等级划分规则 

（一）基金产品适当性风险初始定级。新发行基金根据

招募说明书刊登的基金产品概要内容，首先确定所属基金分

类，原则上根据基金分类确定风险等级，特殊情况再具体确

定。若产品不能明确归属于上面列示的具体类别，如代理证

券投资类集合资金信托计划和保险产品等，其风险等级将综
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合考虑产品资产配置比例、投资策略、交易结构等，参考最

相近产品类型进行风险等级界定。 

（二）基金产品与基金分类的适当性差异提示。具体单

只基金产品的适当性风险等级划分以所属基金分类为基准，

再根据产品自身的特殊因素、管理人因素作适当调整。特别

情况下，可以对单只基金产品做重大调整。其中： 

 1.产品因素包括但不限于： 

（1）基金产品或者服务的合法合规情况，发行方式，类

型及组织形式，托管情况，投资范围、投资策略和投资限制

概况，业绩比较基准，收益与风险的匹配情况，投资者承担

的主要费用及费率； 

（2）基金产品或者服务的结构（母子基金、平行基金），

投资方向、投资范围和投资比例，募集方式及最低认缴金额，

运作方式，存续期限，过往业绩及净值的历史波动程度，成

立以来有无违规行为发生，基金估值政策、程序和定价模式，

申购和赎回安排，杠杆运用情况等。 

 2.管理人因素包括但不限于： 

（1）基金管理人的诚信状况、经营管理能力、投资管理

能力、内部控制情况、合法合规情况； 

（2）基金管理人成立时间，治理结构，资本金规模，管

理基金规模，投研团队稳定性，资产配置能力、内部控制制

度健全性及执行度，风险控制完备性，是否有风险准备金制

度安排，从业人员合规性，股东、高级管理人员及基金经理

的稳定性等。 
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（三）产品风险等级确定后，华夏银行后期将根据以下

情况对产品的风险等级适时进行调整。 

   1.产品投资方向、投资范围和投资比例变化。 

  2.产品的历史规模和持仓比例。 

3.过往业绩及净值的历史波动程度。 

4.产品成立以来有无违规行为发生。 

 

公募基金及资产管理计划产品适当性风险等级一览表 
序号 基金分类名称 风险等级编码 风险等级名称 

1 标准股票型基金 R5 高风险 

2 港股通标准股票型基金 R5 高风险 

3 医药行业股票型基金 R5 高风险 

4 其他行业股票型基金 R5 高风险 

5 标准指数股票型基金 R5 高风险 

6 增强指数股票型基金 R5 高风险 

7 股票 ETF 基金 R5 高风险 

8 股票 ETF 联接基金 R5 高风险 

9 股票型分级子基金（优先份额） R3 中风险 

10 股票型分级子基金（进取份额） R5 高风险 

11 其他股票型基金 R5 高风险 

12 定期开放式股票型基金 R5 高风险 

13 封闭式股票型基金 R5 高风险 

14 偏股型基金（股票上下限 60%-95%） R5 高风险 

15 普通偏股型基金 R4 中高风险 

16 行业偏股型基金（股票上下限 60%-95%） R5 高风险 

17 灵活配置型基金（股票比例 60%-100%） R5 高风险 

18 灵活配置型基金（股票上下限 30%-80%） R4 中高风险 

19 灵活配置型基金（股票比例 0-30%） R3 中风险 

20 股债平衡型基金 R4 中高风险 

21 偏债型基金 R3 中风险 

22 保本型基金 R2 中低风险 

23 避险策略型基金 R3 中风险 

24 绝对收益目标基金 R3 中风险 

25 其他混合型基金 R4 中高风险 

26 定期开放式偏股型基金 R4 中高风险 
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27 定期开放式灵活配置型基金 R3 中风险 

28 定期开放式股债平衡型基金 R3 中风险 

29 定期开放式偏债型基金 R3 中风险 

30 定期开放式绝对收益目标基金 R3 中风险 

31 定期开放式其他混合型基金 R4 中高风险 

32 封闭式偏股型基金 R4 中高风险 

33 封闭式灵活配置型基金 R4 中高风险 

34 封闭式股债平衡型基金 R3 中风险 

35 封闭式偏债型基金 R3 中风险 

36 封闭式绝对收益目标基金 R3 中风险 

37 封闭式定增混合型基金 R4 中高风险 

38 封闭式其他混合型基金 R4 中高风险 

39 标准债券型基金 R3 中风险 

40 普通债券型基金 R3 中风险 

41 可转换债券型基金 R4 中高风险 

42 短期理财债券型基金 R1 低风险 

43 指数债券型基金 R3 中风险 

44 债券型分级子基金（优先份额） R2 中低风险 

45 债券型分级子基金（进取份额） R5 高风险 

46 其他债券型基金 R3 中风险 

47 定期开放式标准债券型基金 R3 中风险 

48 定期开放式普通债券型基金 R3 中风险 

49 封闭式标准债券型基金 R3 中风险 

50 封闭式普通债券型基金 R3 中风险 

51 黄金基金 R5 高风险 

52 商品基金 R5 高风险 

53 普通货币市场基金 R1 低风险 

54 交易型货币市场基金 R1 低风险 

55 场内实时申赎货币市场基金 R1 低风险 

56 机构类货币市场基金 R1 低风险 

57 其他货币市场基金 R1 低风险 

58 QDII 股票型基金 R5 高风险 

59 QDII 混合基金 R5 高风险 

60 QDII 债券型基金 R3 中风险 

61 QDII 商品基金 R5 高风险 

62 QDII 房地产信托基金 R5 高风险 

63 QDII 分级子基金 R5 高风险 

64 QDII 其他基金 R5 高风险 

65 股票型 FOF R5 高风险 

66 债券型 FOF R3 中风险 

67 货币型 FOF R1 低风险 

68 混合型 FOF R4 中高风险 
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69 股票型集合资产管理计划 R5 高风险 

70 混合型集合资产管理计划 R4 中高风险 

71 债券型集合资产管理计划（净值型） R3 中风险 

72 债券型集合资产管理计划（平层） R2 中低风险 

73 债券型集合资产管理计划（优先级） R1 低风险 

74 权益类、普通非标资产管理计划 R5 高风险 

75 混合类、量化对冲类资产管理计划 R4 中高风险 

76 固定收益类（无收益补偿）资产管理计划 R3 中风险 

77 股票质押类资产管理计划 R3 中风险 

78 固定收益类（有收益补偿）资产管理计划 R2 中低风险 

79 避险策略类资产管理计划 R2 中低风险 

80 保本类、挂钩类、特殊类非标资产管理计划 R1 低风险 

 


